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A Hauszmann Alapitvany (a tovabbiban: ,Alapitvany”) a kozfeladatot ellatd kozérdekii
vagyonkezel alapitvanyokrol sz616 2021. évi IX. térvény (tovabbiakban: Kekva tv.) 10. §-4ban
foglaltak alapjan az alapitvanyi vagyon kezelésének és felhasznalasanak alapveté céljai, elvei és
szabalyai, a befektetési struktira, valamint a befektetések tekintetében alkalmazandéd
dontéshozatali mod rogzitése érdekében az alabbi befektetési szabalyzatot (a tovabbiakban:

»szabalyzat”) alkotta.

A SZABALYZAT ES A BEFEKTETESEK CELJAI ES ALAPELVEI

A szabalyzat célja az Alapitvany pénziigyi és egyéb jellegli befektetéseivel, illetve azok

adminisztraciojaval kapcsolatos tevékenységek, feladatok és hataskéorok rogzitése.

A jelen szabdlyzat alkalmazdsaban befektetési dontésnek mindsiil valamennyi olyan dontés,
amely az Alapitvany — szerz6déssel vagy egyéb fizetési kotelezettségvallalassal nem terhelt - esz-
kozeinek szerkezetét, dsszetételét és volumenét érinti, azt megvaltoztatja. A jelen szabalyzat alkal-
mazasaban nem mindsiil befektetési dontésnek az Alapitvany bankszamlajan 1évd, az Alapitvany
likviditaskezelésével dsszefliggd banki muveletekrél szol6 dontés meghozatala, illetve (ij bank-
szamla nyitasa. Az ilyen likviditaskezelési kérdés korébe tartozé banki miiveletekrél és az (ij bank-
szamla nyitasarol sz616 dontést — a Kuratorium mellett — a pénziigyi igazgato javaslatara az Alapit-
vany foigazgatoja (a tovabbiakban: ,Foigazgat6™) 6nalloan is jogosult meghozni. E korben a Fo-
igazgatd Kizérolag a maximum 3 honapos lekotésli befektetési eszkdzokbe vagy bankbetétekbe

helyezésrol donthet.

A szabélyzat a befektetési célokat és alapelveket, illetve a befektetési tevékenységekhez
kapcsolédo dontéshozatali mechanizmusokat hatdrozza meg, dsszhangban az iranyad6 jogszabalyi
rendelkezésekkel, valamint az Alapitvany alapité okiratdban (a tovabbiakban: ,,Alapit Okirat”) és

szervezeti és milkdési szabalyzataban (a tovabbiakban: ,,SzMSz”) foglaltakkal.

A befektetési tevékenység mogétt huzodd mindenkori alapelv, hogy az Alapitvany vagyonanak
elsddleges és meghatarozo célja az Alapitvany az iranyad6 jogszabalyi rendelkezések, illetve az

Alapit6 Okirat altal meghatarozott céljainak, feladatainak és tevékenységének megvaldsitasahoz



szilkséges forrasok és finanszirozas, valamint az Alapitvany pénzigyi fiiggetlenségének és

stabilitasanak hosszu tava biztositasa.

A befektetési alapelvek rogzitésének célja, hogy iranymutatast adjon a befektetési tevékenységnek,
illetve korlatokat szabjon annak, tovabba biztositsa a befektetésekhez kapcsolodd célok és
kockazatok transzparenciajat, annak érdekében, hogy az Alapitvany tevékenysége hosszu tavon

kiegyensulyozott és fenntarthaté legyen.

Sziikséges a kiegyensilyozott és a biztonsagos gazdalkodast szem elott tarto befektetési portfoliora
valo torekvés, figyelembe véve a hosszu tavi stabil miikodést és az ehhez sziikséges kiszamithato

profitabilitast.

Az iranyadd jogszabalyi rendelkezések és az Alapité Okirat altal meghatarozott célok elérését,
feladatok megvalositasat, illetve az ezekhez kapcsolddo tevékenységek hosszi tavon fenntarthato
finanszirozasat elsdsorban az Alapitvany mindenkori tulajdonaban 4llé vagyontdmeg, illetve az
azzal végzett befektetéseken elért hozam biztositja. Ebbdl kifolyolag a vagyontémeg megérzését

biztositd, konzervativ befektetési politika folytatasa sziikséges.

A Kekva. tv. 3. § (6) bekezdése rogziti, hogy az alapitvany gazdasagi tevékenységként a javara
rendelt, illetve bizalmi vagyonkezelésbe vett, valamint egyéb forrasbol szarmazo vagyona
kezelését alapitvanyi céljaként végzi, és azzal a felelos gazdalkodas kdvetelménye sérelme nélkiil
szabadon gazdalkodhat.

Az Alapitvany vagyona nem csokkenhet az Alapité Okiratban meghatarozott tdkeminimum ala.
Az Alapitvany az allam altal juttatott vagyont €s annak hozamat kozvetleniil vagy kdzvetett médon
a kozfeladatra, illetve kozérdekii célra forditja. Ennek soran az Alapitvany a piaci maganbefektetd
elvével 6sszhangban gazdalkodasi tevékenységet végezhet, ami nem veszélyeztetheti a kozfeladat-
ellatast. E gazdasagi tevékenységek koltségeit és bevételeit szamvitelileg elkiilonitetten tartja

nyilvan.

A befektetési tevékenység, illetve vagyonkezelési feladatok koordinalasara, valamint egyes

gazdalkodasi feladatok ellatasara — az Alapitdé Okiratban meghatarozott korlatozasokkal — az



Alapitvany gazdasagi tarsasagot alapithat, gazdasagi tarsasagban részesedést szerezhet, illetve

kiils6, harmadik személy szolgaltatokat vehet igénybe.

Az Alapitvany a céljainak elérését, illetve az ezekhez kapcsolddd tevékenységek hossza tavon
fenntarthat6 finanszirozasat a vagyontomeg megérzését biztositoé konzervativ befektetési politika

folytatasa mellett kivanja megvaldsitani, az alabbi elvek és célrendszer szem el6tt tartasaval:

» jovedelem generalasa: a befektetési tevékenység és az Alapitvany altal végzett
vagyonkezelés legfébb célja az alapitvanyi tevékenység rendszeres, stabil és hossza tava
finanszirozasanak megteremtése, amely biztositja az Alapitvany mikodésének és az altala

ellatott kozfeladat megvaldsitasanak a folyamatossagat;

» biztonsag: az alapitvanyi tevékenység hosszi tavi fenntartasanak letéteményese a
befektetéseken wvallalt alacsony kockazat, amely az Alapitvany tulajdonaban 4ll6o

vagyontdmeg megdrzését célozza;

» likviditas: az Alapitvany mindenkori pénziigyi befektetéseinek 6sszhangban kell lennie az
éven belilli €s az esetleges hosszi tavi kotelezettségeivel, fenntartva az Alapitvany

folyamatos fizetOképességét;

> a vagyon megérzése: az Alapitvany hosszi tava és stabil mikodésének zaloga a

tulajdonaban all6 vagyontdmeg megorzése és annak gyarapitasa. Az Alapitvany

tulajdonaban allo,
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szam alatti ingatlanok az Alapitvany céljainak infrastrukturalis,
¢s finanszirozasi bazisai.
E vagyonelemek értékesitésére csak akkor keriilhet sor, amennyiben ilyen modon az

alapitvanyi célok vagy az alapitvanyi miikodés hatékonyabb megvalositasa valik lehetové;

alacsony tranzakcids koltségekre valo6 torekvés.

A BEFEKTETESEK TiPUSAI

A befektetési formak tekintetében a jogszabalyi és a jelen szabalyzatban meghatarozott keretek

kozott barmilyen befektetési eszkdztipus engedélyezett. A befektetések fobb csoportjai:

»

INGATLAN

Az Alapitvany vagyonanak gyarapitdsa érdekében vasarolhat ingatlant, illetve végezhet
beruhazasokat az altala tulajdonolt ingatlanokon. Az Alapitvany altali ingatlan beruhézas
az alapitvanyi célok megvaldsitasat szolgaldo gazdasagi tevékenységet is szolgalhat. Az
ingatlantulajdon szerzéskori értéke (vételara) nem haladhatja meg az adasvételi szerzodés

megkotésekor meglévo teljes pénzeszkdz allomany 70%-anak megfeleld Osszeget.
MUTARGYAK
Az Alapitvany hosszl tdva befektetésként értékmegorzés, illetve értékndvekedés céljabol

vasarolhat képzomlivészeti alkotasokat. A miutargybefektetések a portfolioban

diverzifikdcios célokat is szolgdlnak. A likviditasi portf6lié befektetése soran nem



alkalmazhat6. Miitargyakba a hosszatavi portfélié maximum 10 szazaléka fektethetd.

PENZUGYI ESZKOZOK

A befektetések megvalasztasanal — a hosszutavu portfolio kezelése soran — az Alapitvany
pénzbeli vagyonat elsdsorban és meghatarozo aranyban alacsony kockazatu értékpapirokba
kell fektetni.

A likviditasi portfolié kezelése soran egyéb, rovid tavi befektetések (pl. bankbetét, stb.) is

megengedettek.

A pénziigyi vagyon az Alapitvany 6 havi miikodési koltségét meghaladé része tekinthetd a

hosszatava portfolio részének. Kuratérium mindsitett tobbséggel ettdl eltérden is donthet

arrdl, hogy a pénziigyi vagyon mely részét tekinti likviditasi és mely részét tekinti a

hosszatava portfolio részének.

A befektetések devizaneme tobbségében magyar forint (HUF), kisebb részben euré (EUR),

amerikai dollar (USD), vagy barmely maés, a Magyar Nemzeti Bank 4ltal hivatalos

arfolyammal jegyzett kilfoldi fizetbeszkoz. A befektetések devizaarfolyam-kockazata
tekintetében torekedni kell a kockazat minimalizalasara.

A befektetési eszk6zok az alabbiak lehetnek:

1. Bankbetét:

a) latra szo0lo betét: a likviditasi portfolio része, a likviditas menedzselését szolgalja.
b) lekotott betét: a lekotéskori maximalis futamideje 5 év.

2. Diszkont kincstarjegy: a Magyar Allam 4ltal kibocsatott, forintban denominalt
kincstarjegyek.

3. Allampapir: a Magyar Allam altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesito, forint ¢s
deviza névértékii értékpapirok. Maximalis futamidé 10 év. Likviditasi portfolio
befektetése esetén a maximalis futamido 3 év.

4. Allampapir alapt befektetési alap: az egyes befektetési alapok netté eszkozértékének
maximum 5 szdzaléka erejéig lehet ilyen alapba fektetni. Az alap méretének
csokkenése, €s igy e likviditasi limit tillépése esetén maximum 30 nap alatt kell az 5

széazalékos kiiszobérték ala kertilni. Egy allampapir alapt befektetési alapba a Pénziigyi



vagyon maximum 25 szazaléka fektetheto.

5. Vallalati kotvény alapu befektetési alap: az egyes befektetési alapok nettod
eszkozértékének maximum 2 szazaléka erejéig lehet ilyen alapba fektetni. Az alap
méretének csokkenése, és igy e likviditasi limit tullépése esetén maximum 30 nap alatt
kell a 2 szazalékos kiiszobérték ala keriilni. A likviditéasi portfolid befektetése soran nem
alkalmazhaté. Egy vallalati kotvény alapu befektetési alapba a hosszutavu portfolié
maximum 5 szazaléka fektethetd, illetve ilyen alapokba 8sszesen a hosszitavu portfolio
maximum 10 szazaléka fektethetd.

6. Részvény alapt befektetési alap: az egyes befektetési alapok nettd eszkozértékének
maximum 2 szazaléka erejéig lehet ilyen alapba befektetni. Az alap méretének
csokkenése, és igy e likviditasi limit tallépése esetén maximum 30 nap alatt kell a 2
sz4zalékos kiiszobérték ala keriilni. A likviditasi portfolio befektetése soran nem
alkalmazhaté. Egy részvény alapt befektetési alapba a hosszitavi portf6lié maximum
10 szazaléka fektethetd, illetve ilyen alapokba Osszesen a hosszitava portfolid

maximum 10 szazaléka fektetheto.

» RESZESEDES VASARLAS VALLALKOZASOKBAN, EGYEB SZERVEZETEKBEN

Az Alapitvany megfeleld atvilagitas, vagyonértékelés, iizleti terv, vagy egyeb alatamaszto
dokumentacié alapjan, a kockéazatok mérlegelése mellett befektethet tobbségi, vagy
kisebbségi részesedésbe gazdasagi tarsasagokban, vagy egy¢b szervezetekben. A likviditési

portfolié befektetése soran nem alkalmazhato.

Az Alapité Okirat IX. 1. pontja értelmében az Alapito Okiratban megjeldlt alapitvanyi c€l
megvalositasara és az ahhoz sziikséges szervezeti, személyl, targyi és infrastrukturalis feltételek,
beruhazési és befektetési célok megvaldsitasara fordithaté az Alapitvany alapitaskori vagyona és
annak teljes hozadéka. A Kuratorium dontése alapjan akar az Alapitvany teljes vagyona kifizethetd
a feladatok teljesitése céljabol, azzal, hogy az Alapitvany vagyona 600.000.000.- Ft, azaz
hatszazmillio forint Osszeg (a tovdbbiakban: ,tokeminimum™) ala nem csokkenhet. A

tokeminimumot mindenkor Magyar Allampapirban, lek6t6tt bankbetétben vagy a tokeminimum



ro

Osszegének konyvszerinti értéken masfélszeresét elérd ingatlan eszkdzben kell tartani.

A DONTESHOZATAL MODJA

A szabalyzatot a Kuratérium — az Alapitvany munkaszervezete kozremiikodésével — késziti els. A
szabalyzat jovahagyasardl az alapitvanyi vagyonellen6r véleményének beszerzését kovetden a

Kuratérium és a Felligyelobizottsag egyiittesen hatéroz, egyszeri tobbséggel.

A szabalyzatot a Kuratérium a FeliigyelGbizottsag és az alapitvanyi vagyonellenér bevonasaval
¢vente legalabb egyszer, sziikség esetén gyakrabban feliilvizsgalja és dont a szabalyzat

modositasarol vagy hatalyaban fenntartasarol.

A befektetési dontések meghozatalara, a befektetési dontéssel érintett vagyon értéke fiiggvényében

a Foigazgato, illetve a Kuratorium jogosult.

Valamennyi, ingatlan tulajdonjoganak megszerzésére vagy elidegenitésére, illetve megterhelésére
vonatkozo befektetési dontés, valamint minden, a Foigazgaté képviseleti joganak SzMSz-ben
meghatarozott felsd hatarat meghaladé dsszegii egyéb befektetési dontés a Kuratorium kizarolagos
hataskorébe tartozik. A hataskorébe tartozé befektetési dontést a Kuratdérium a szavazasban

résztvevok egyszerl tobbségével fogadja el.

A Kuratérium e szabalyzat rendelkezéseitdl csak mindsitett tobbséggel meghozott hatirozataban

térhet el.

Minden egy¢b befektetési dontés meghozatalara — a Kuratorium mellett — a Féigazgatd is jogosult,
azzal, hogy a Foigazgaté egy naptari évben legfeljebb 50.000.000 Ft, azaz 6tvenmillié forint
Osszegli befektetési dontés onallé meghozatalara jogosult (a tovabbiakban: ,,Az 6nallé dontés felsé
hatara”). A Kuratorium tagjai kétharmadéanak hatdrozataval adott naptari év tekintetében , Az
Onallo dontés felsé hatarara” vonatkozo szabaly alol felmentést adhat, illetve eltéré mértéki felsd

hatart hatarozhat meg.



Gazdasagi tarsasag alapitasara, tovabba gazdasagi tarsasagban és egyéb szervezetben, személyben
barmely jogcimen torténd részesedésszerzésre, résziikre nyujtott finanszirozasra, tulajdonosi jog,
fenntart6i jog, vagy mas hasonld vagyoni értékkel biré jogok megszerzésére vonatkozd dontés

meghozatalara kizarolag a Kuratorium jogosult.

A befektetési dontések végrehajtasarol a Foigazgato gondoskodik, amelynek soran jogosult kiilso,

szakért6 harmadik személy bevonaséra.

ELLENORZES

A Kuratorium és a Foigazgato félévente, olyan mddon, hogy erre az éves beszamolo elfogadasa

el6tt is sor keriiljon, beszamol a Feliigyelbizottsag és az alapitvanyi vagyonellen6r részére

az altaluk meghozott, de még végre nem hajtott befektetési dontésekrol,
az altaluk meghozott és végrehajtott befektetési dontésekrol,

az Alapitvany pénziigyi-, jovedelmi és vagyoni helyzetér6l,

az értékpapir portf6lio kimutatasarol lejarati struktura szerint;

a befektetési portfolié osszetételérdl és teljesitményérol;

a befektetési iranyelveknek valo megfelelésrdl;
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a befektetési tevékenység tervezett jovobeni iranyairdl, stratégigjardl, illetve a soron

kovetkezo féléves idoszak soran meghozni tervezett befektetési dontésekrol.

Ha a jelen szabalyzatban rogzitett befektetési szabalyok megsériilnek, igy kiilondsek amiatt, hogy
a befektetések értéke az arfolyammozgasok vagy piaci értékek valtozasa kovetkeztében valtozik,
akkor a Kuratérium vagy a Foigazgatd koteles ésszerli idon beliil, de legfeljebb 30 napon beliil
helyreallitani az eldirt aranyokat. A befektetési szabalyzat megviltozasakor a Kuratérium a
valtozas mértékének fliggvényében allapitja meg, hogy mely idopontig kell attérni az 0j befektetési

aranyokra.



A jelen szabalyzatot a Kuratorium és a Feliigyel6bizottsag egyiittesen, 2022. januar 27. napjan
fogadta el a 1/2022. (1.27.) szam{ hatérozatban az alapitvanyi vagyonellenér tamogaté javaslatat
kovetden. A szabalyzat azon a napon lép hatalyba, amely napon azt a Kuratérium és a

Feliigyelobizottsag elfogadta.

Budapest, 2022. januar 27. —

M‘zﬁa/Bence

a Kuratorium elndke
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